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SUPERINTENDENCIA

AL LA

Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00013107

ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone: “Las superintendencias son
organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y control de las actividades econdémicas, sociales y
ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y privadas, con el proposito de que estas
actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las superintendencias
actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las superintendencias y las
areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la
ley.”

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero determinan como
atribucién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los
requisitos establecidos, la realizacién de una oferta publica de valores; y, organizar y mantener el Catastro
Puablico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y Financiero dispone
la obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro PUblico del Mercado de Valores, de los valores que sean objeto
de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados bursétil y extrabursétil; y
que el articulo 20 ibidem determina que la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros procederd a la
inscripcidn correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervision y control le hayan proporcionado
informacion completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica, econémica y financiera y hayan satisfecho,
cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacion general que se
expidan.

Que el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo 164 de la Ley
de Mercado de Valores Libro 2 del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero, en concordancia con el Titulo I, del
Capitulo 1ll, Secciones | y Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Libro Il, expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

Que la Juntal General de Accionistas de la compafiia ECUASUENA S.A., celebrada el 19 de marzo de 2024,
resolvio aprobar la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO hasta por un monto de USD
$3°000.000,00, amparada con garantia general y especifica (consiste en fianza solidaria otorgada por
CORPORACION NOVALIDER S.A.), determiné entre las caracteristicas de la misma, los resguardos determinadosen
el articulo 11, Seccién |, Capitulo Ill, Titulo Il del Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros; se establecido también como resguardo adicional, un contrato de prenda
comercial ordinaria?; se autorizé al Presidente y Gerente General o a sus reemplazos seguln los estatutos, para
que suscriban documentos publicos y/o privados, asi como decidir sobre las caracteristicas de la emisién dentro
del marco aprobado por esa junta, en virtud de lo cual en el contrato de esta emision? la Sra. Alba Rosa Lara,
Gerente General de la compafia ECUASUERNA S.A., definié como destino de los recursos para financiamiento
de capital de trabajo, especificamente, para la compra de nuevos vehiculos que seran adjudicados a los clientes
de los concesionarios; y, como limite de endeudamiento, el emisor se compromete a mantener semestralmente
un nivel de endeudamiento referente a pasivos al pago de intereses bancarios equivalente hasta el 70% de los
activos del emisor, a partir de la autorizacion de oferta publica y hasta la redencion total de las obligaciones de
largo plazo, para lo cual, la base de la verificacion se tomarad de los estados financieros semestrales
correspondientes a junio 30 y diciembre 31 de cada afio, y el seguimiento al indicador establecido iniciara el

L El 22 de agosto de 2024 (bajo No. 43373-004124), ECUASUENA S.A. remiti6 la protocolizacién realizada el 20 de agosto de 2024, en la Notaria Segunda del
cantén Quito de la Fe de Erratas del acta de junta general de accionistas de esa compaiiia, celebrada el 19 de marzo de 2024, en cuanto a que se corrigié
el valor nominal de las acciones, acorde con el estatuto social vigente de esa compafiia, en que se sefiala que es de USD$10 cada accién. Aquel instrumento
publico fue marginado también el 20 de agosto de 2024, en la matriz de la escritura publica celebrada el 17 de julio de 2024 en esa misma notaria, que contiene
el contrato de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

2 Suscrito el 04 de abril de 2024 entre ECUASUENA S.A. (deudor prendario), la Sra. Alba Rosa Lara (en calidad de depositaria) y AVALCONSULTING
CIA.LTDA. (en calidad de acreedor prendario), a través del cual se prenda activos determinados en Anexo A Ibidem.

3 Otorgado mediante escritura publica el 14 de abril de 2023 en la Notaria Sexagésima Primera del cantén Guayaquil.
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primer semestre calendario una vez las obligaciones de largo plazo se encuentren en circulacion.

Que la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia ECUASUENA S.A.,
se efectlia en los términos constantes en el contrato de emisién celebrado el 04 de abril de 2024 en la Notaria
Segunda del cantdén Quito, entre cuyas caracteristicas, constan las siguientes:

MONTO: USD $3°000.000,00

CLASE: A

PLAZO: 1.080 dias

TASA DE INTERES: 9%

VALOR NOMINAL: USD $1.000,00

GARANT[A GENERAL | El 04 de abril de 2024 la compariia CORPORACION NOVALIDER S.A*, en calidad de “fiadora solidaria” y la
Y ESPECIFICA: compafila AVALCONSULTING CIA.LTDA., en calidad de Representante de Obligacionistas, suscribieron el

contrato de fianza solidaria, como garantia especifica, en cuyo numeral 5.1 de la Clausula Quinta, se sefiala
gue sera hasta USD $1°500.000, lo cual se respalda en el acta de junta general extraordinaria y universal de
accionistas de la compafiia CORPORACION NOVALIDER S.A., celebrada el 19 de marzo de 2024. Esos
documentos fueron incorporados en la escritura publica otorgada el 04 de abril de 2024, en la Notaria Segunda
del canton Quito, que contiene contrato de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO.

MECANISMO DE | El 04 de abril de 2024 ECUASUENA S.A. (en calidad de deudor prendario), la Sra. Alba Rosa Lara® (en calidad
FORTALECIMIENTO de depositaria) y AVALCONSULTING CIA.LTDA®. (en calidad de acreedor prendario), celebraron contrato de
prenda comercial ordinaria, como resguardo adicional, sobre derechos crediticios de “contratos de prestacion
de servicio, gestién, administracién y organizacion para la adquisicion de vehiculos automotores a través de un
plan de compras por cuotas” pertenecientes a ECUASUENA S.A. e identificados en el Anexo A de ese
contrato.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro 1l del Cédigo Organico Monetario y Financiero, el
comité de riesgo de calificacion de la compafila GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en
sesion N0.087-2024 de fecha 05 de abril de 2024, otorgé la calificacion “AAA-” a la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia ECUASUENA S.A., la misma que previamente a la
negociacion de los valores debera publicarse en la paginaweb de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que el 09 de abril del 2024 la Sra. Alba Rosa Lara, Gerente General de ECUASUENA S.A., mediante tramite
No. 43373-0041-24, solicit6 la aprobacion de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
de esa compafiia por el monto de hasta USD $3°000.000 (amparado con garantia general y especifica), asi
como también del contenido del Prospecto de Oferta Publica; la autorizacion de esa Oferta Publica, y, la
inscripcién de esa compafiia como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO y de los VALORES
representados en anotaciones en cuenta de esa emision en el Catastro Publico del Mercado de Valores. El
estructurador en este tramite es la compafiia FIDUVALOR CASA DE VALORES S.A., y se autoriz6 de manera
expresa a la Ab. Ximena Cano Escobar, para que presente cuanto documento o realice cuanta gestion fuese
necesaria, a efectos de obtener las autorizaciones solicitadas.

Que mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00033579-O del 02 de mayo del 2024, se notificaron las
observaciones extraidas del Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2024.211 del 30 de abril del 2024 a la compafiia
ECUASUENA S.A.

Que el 31 de mayo del 2024, la Sra. Alba Rosa Lara, Gerente General de la compafiia ECUASUENA S.A., dio
respuesta al Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00033579-0.

Que mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2024.269 de 21 de junio del 2024 se determinaron
observaciones que fueron notificadas a la compafiia ECUASUENA S.A., con Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-
2024-00049481-0 de esa misma fecha.

4 Representado por la Sra. Jessica Nazaireth Vallenilla Figueroa, en calidad de Gerente General. De la lectura del supradicho de contrato de fianza se infiere que
es solidaria (Ref. Art.662 del Cddigo de Comercio; Art. 1527 del Cédigo Civil), consensual (Ref. Art.662 del Cédigo de Comercio; y, Arts.1453 y 1454 del Cédigo
Civil), y que se ha instrumentado por escrito, en observancia a las solemnidades determinadas en el Art. 91 y 664 del Cédigo de Comercio, en concordancia con
lo dispuesto en el Art. 1459 del Cédigo Civil, y todo aquello permitido por lo dispuesto en Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores, ubicada en el Libro 2 del
Cédigo Organico Monetario y Financiero; y, Art. 14, Seccién |, Capitulo Ill, Titulo I, ubicada en el Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

5 Ella es Gerente General de ECUASUERNA S.A.

6 Representado por el Dr. Diego Fernando Rodriguez Rodriguez.

7 Definido asi en la clausula segunda del contrato de prenda comercial ordinaria del 04 de abril de 2024.
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Que mediante escritura publica® otorgada el 17 de julio de 2024 en la Notaria Segunda del cantén Quito, la Sra.
Alba Rosa Lara, Gerente General de la compafiia ECUASUENA S.A., declar6 bajo juramento cuéles son los
activos libres de gravamen de esa compafiia, que suman USD $41°223.758,88; extraidos de su balance general
cortado al 30 de junio de 2024, sefialando el detalle de los activos libres de gravamen, limitacién al dominio,
prohibicién de enajenar y/o prenda; y, segregd aquéllos que compromete inicialmente, con el compromiso de
mantenimiento y reposicién por el saldo en circulacién, a saber: “DOCUMENTOS POR COBRAR CONTRATOS
ADJUDICADOS", hasta por el monto de USD $3°000.000,00.

Que el 11, 18, y 29 de julio del 2024, la Sra. Alba Rosa Lara, Gerente General de la compafiia ECUASUENA
S.A., dio respuesta al Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00049481-0O de 21 de junio del 2024, adicionalmente,
mediante correo electrénico del 19 de agosto del 2024, se solicitd a la Ab.Ximena Cano, informacion pendiente
notificada con el Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00049481-0O de 21 de junio de 2024.

Que el 20 y 22 de agosto del 2024 mediante comunicacion ingresada a la institucion, la Sra. Alba Rosa Lara, en
calidad de Gerente General de la compafia ECUASUENA S.A., dio respuesta como alcance a las observaciones
notificadas mediante correo electrénico del 19 de agosto del 2024.

Que, la mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2024.360 de 03 de septiembre de 2024 la Direccion Nacional
de Autorizacién y Registro concluy6: "De la revision de la documentacion presentada el 11, 18 y 29 de julio de
2024 asi como el 20 y 22 de agosto del 2024, dentro del trdmite No. 43373-0041-24, por la Sra. Alba Rosa Lara,
Gerente General de ECUASUENA S.A., cuyo andlisis ha sido constrefiido a las normas previstas en el Libro 2
del Cédigo Organico Monetario y Financiero y el Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, se concluye que es procedente: a) La aprobacion de la PRIMERA EMISION
DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de esa compainiia, por la suma de hasta USD $3°000.000,00, asi como
del contenido del Prospecto de Oferta Plblica respectivo; b) La autorizacion de la Oferta Publica respectiva; y, c)
La inscripcién de esa compafiia como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO y de los VALORES
representados en anotaciones en cuenta de esa emision en el Catastro Publico del Mercado de Valores (...) "

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cdédigo Organico Monetario y Financiero; vy, la
Resolucién No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha mayo 13 de 2022.

RESUELVE:

ARTI’CULO~ PRIMERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores a la compafiia
ECUASUENA S.A. como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la
compafiia ECUASUENA S.A., por el monto de hasta USD $3’000.000,00, amparada con garantia general y
especifica (contrato de fianza solidaria otorgada por la compafiia CORPORACION NOVALIDER S.A.9), y el contenido del
Prospecto de Oferta Publica respectivo, bajo las caracteristicas resueltas por la Juntal® General de Accionistas
de la compafiia ECUASUENA S.A., celebrada el 19 de marzo de 2024; asi como de las escrituras publicas
mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la Oferta Publica de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO de la compafiia ECUASUENA S.A. por el monto de hasta USD $3°000.000,00 bajo las
caracteristicas resueltas por la Junta'! General de Accionistas de la compafiia ECUASUENA S.A., celebrada el

8 El 22 de agosto de 2024, ECUASUENA S.A. reingresé la escritura plblica de la declaracién juramentada de activos libres de gravamenes de esa compafiia,
otorgada el 17 de julio del 2024, en la Notaria Segunda del Cantén Quito, donde se corrigid la referencia de la “Asamblea General Extraordinaria y Universal de
Accionistas” por “Junta General’; y, también se remitié la protocolizacion realizada el 20 de agosto de 2024, en esa misma notaria, de la Fe de Erratas del acta
de junta general de accionistas de esa compafiia, celebrada el 19 de marzo de 2024, en cuanto a que se corrigi6 el valor nominal de las acciones, acorde con el
estatuto social vigente de esa compafiia, en que se sefiala que es de USD$10 cada accién. Este Ultimo instrumento publico fue marginado también el 20 de
agosto de 2024, en la matriz de la escritura publica celebrada el 17 de julio de 2024 antes referida.

° Fue suscrito el 04 de abril de 2024, en cuyo numeral 5.1 de la Clausula Quinta, se sefiala que sera hasta USD $1°500.000.

10 £l 22 de agosto de 2024 (bajo No. 43373-004124), ECUASUERNA S.A. remitié la protocolizacién realizada el 20 de agosto de 2024, en la Notaria Segunda del
cantén Quito de la Fe de Erratas del acta de junta general de accionistas de esa compaiiia, celebrada el 19 de marzo de 2024, en cuanto a que se corrigié
el valor nominal de las acciones, acorde con el estatuto social vigente de esa compafiia, en que se sefiala que es de USD$10 cada accién. Aquel instrumento
publico fue marginado también el 20 de agosto de 2024, en la matriz de la escritura publica celebrada el 17 de julio de 2024 en esa misma notaria, que contiene
el contrato de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

1 E| 22 de agosto de 2024 (bajo No. 43373-004124), ECUASUERNA S.A. remitié la protocolizacién realizada el 20 de agosto de 2024, en la Notaria Segunda del
cantén Quito de la Fe de Erratas del acta de junta general de accionistas de esa compaiiia, celebrada el 19 de marzo de 2024, en cuanto a que se corrigié
el valor nominal de las acciones, acorde con el estatuto social vigente de esa compaiiia, en que se sefiala que es de USD$10 cada accién. Aquel instrumento
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19 de marzo de 2024; asi como de las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta
resolucion.

ARTICULO CUARTO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los Valores (obligaciones) que
se emitan, amparados con garantia general y especifica, que estaran representados en anotaciones en cuenta
en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.

ARTI’CULO~ QUINTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la compafiia
ECUASUENA S.A., y alas bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la presente
resolucién y el resumen de la calificacién de riesgo inicial de la referida emision de obligaciones en nuestra web
institucional.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que los representantes legales de la compafiia ECUASUENA S.A., que al
dia siguiente habil de la publicacion referida en el articulo precedente, divulguen la presente resolucion en la
pagina web de su representada.

ARTICULO OCTAVO.- La Oferta Publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un plazo de
vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicidn, esto es hasta el 03 de
junio del 2025.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina Matrizde
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, el 03 de septiembre de 2024.

HUGO Firmado
JAVIER digitalmente
por HUGO

RAMIREZ = javiER RAMIREZ
LUZURIAGA LUZURIAGA

ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LCC/LRM/LCC/SJB
Tramite No. 43373-0041-24
RUC. 0993135674001

Exp. 311944

publico fue marginado también el 20 de agosto de 2024, en la matriz de la escritura pUblica celebrada el 17 de julio de 2024 en esa misma notaria, que contiene
el contrato de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
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